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WSTEP

Gospodarka rynkowa, a szczegOlnie prawo popytudiayozmusza kady
podmiot gospodarczy do przgja okrélonej strategii dziatalniei produkcyjnej lub
ustugowej, jak rowniz inwestycyjnej. Jednym z podstawowych zadaenedera
kazdego podmiotu gospodarczego, produkcyjnego lub goshego, jest
Swiadczenie takiego zakresu produkcji lub ustugré&tdnajd nabywcow. Jest to
tym bardziej wane, gdy chodzi o produkgjw takich bramach, ktorych rynek
w ostatnich latach sikurczy. Do takich obszaréw nale niewatpliwie brarra
metalowa, w olgbie, ktorej funkcjonuj analizowane w pracy spotki: Impexmetal
i Stalprodukt.

Wytwarzane produkty i ustugi powinny ¢sicharakteryzowa gtéwnie
dwiema cechami: wysakjakoscia i kosztami pozyskania #szymi od konkurenciji.
Maksymalizacja zysku w wyniku wzrostu produkcji mst juz obecnie tak istotna.
Przyrost zysku gdzie wikszy w przypadku zachowania produkcji na tym samym
poziomie, ale przy obsaniu kosztow jej pozyskania oraz poprawie fako
W obecne] sytuacji gospodarki rynkowej, przy isfawe] nadprodukcii,
wykorzystanie zasady minimalizacji kosztéw wydagerajbardziej racjonalne.

Zmieniapcy Sk popyt na rynku zmusza przeg¢lsiorstwa do statego
dopasowania struktury i poziomu wytwarzanej progiukéodmioty gospodarcze
zmuszone $ do chgtego wprowadzania inwestycji modernizacyjnych ltda
inwestycji rozwojowych. Wzne jest te ksztattowanie kapitatow firmy w taki
spos6b, aby nuiwe bylo uzyskanie najwisze] zyskownéci. Rownoczénie
istotne jest dla przeddiorstwa utrzymanie ptynroi finansowej na racjonalnym
poziomie.

Aby ocent te wane kwestie dla przeddiorstwa niezbdna jest okresowa
analiza dziatalngci. Powinna ona daodpowied na pytanie czy dotychczasowa
dziatalng¢ data spodziewane efekty ekonomiczne.

Obraz funkcjonowania firmy nmme by petniejszy, gdy précz pordéwna

w czasie uwzgidni sk porOwnania w przestrzeni. Chodzi tu o poréwnarnga n
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réznych ptaszczyznach przynajmniej dwoch firm podobimgrey. Taka metod
zastosowano w pracy dyplomowe.

Pierwszy rozdziat pracy obejmuje wiedieoretycza na temat istoty, celu
i metod analizy ekonomicznej. Okie m.in. rodzaje analiz zastosowane
w opracowaniu. Wanym czynnikiem poprawrigi analitycznej jest wigiwie
dobrany materiat do analizy.Zrédta pozyskiwania informacji, Sposoby
przetwarzania tych informacji to gtdwne zagadniemimmOéwione w rozdziale
pierwszym.

Rozdziat drugi obejmuje ogdin charakterystyk i genez podmiotow
gospodarczych poddawanych analizie.

Obejmuje on rownie analiz maptku trwatego spotek pod skem jego
struktury, dynamiki zmian, procesow inwestycyjnyaraz magtku obrotowego pod
katem zapewnienia wzglinie stalej plynnéci finansowej, minimalizowania
kosztow poprzez optymalizowanie jego wiedkoi struktury, ksztattowaniarodet
finansowania tego maku.

W rozdziale trzecim dokonano analizy kosztéw dimgsci w badanych
spoétkach.

Czwarty rozdziat obejmuje podstawowe sprawozdamansowe spotek,
a wiec bilans, rachunek zyskéw i strat. Na podstawi@awprzda zostaty wyliczone
I porownane podstawowe wskaki ekonomiczne.

Koncowa czs¢ pracy to ocena i wnioski dotygze wynikow dziatalnéci

spotek: Impeksmetal S.A. i Stalprodukt S.A.
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I. Przedmiot, cel i metody analizy finansowej
1.1. Pogcie i rodzaje analiz

Analiza jest rozumiartgako metoda pospowania naukowego polegap na
podziale badanego zjawiska nag&z i rozpatrywaniu kadej z nich z osobna.
Poznawana jest w ten sposoéb struktura izzedei badanego zjawiska, szczegolnie
powigzania przyczynowo skutkowe oraz wykrywany mechanizjago
funkcjonowania. Przeniesienie tego dlypia badawczego na obszar
funkcjonowania przeddbiorstwa pozwala na rozpoznanie stanu, przebiegu
I rezultatow procesOw gospodarczych w nim zachogizh, a procedura ta
okreslana jest jako analiza ekonomiczna. W procesie ianalyszukiwane
I mierzone § zwiazki zachodace medzy zjawiskami ekonomicznymi, wykrywane
I wyjasniane prawidtow&ci postpowania przedsbiorstw.

Kazdy przedsibiorca potrzebuje do zamdzania ranych informaciji,
pochodacych z firmy, jak i ze zrodet zewwtrznych, mniej lub bardziej
szczegotowych, o zemicowanym stopniu przetworzenia. Informacja jesigiava
procesow decyzyjnych. Analiza ekonomiczna to imsgnt zarzdzania, ktGrego
celem jest:

- sporadzenie charakterystyki liczbowe] ilustaop] dziatalnéc

przedsgbiorstwa oraz pozwalagej na oce@uzyskiwanych wynikow,

- wykrycie i ustalenie czynnikow mgych wpltyw na realizagjpodgtych

przedsgwzie¢ gospodarczych,

- okreslenie przewidywanych wynikdéw na podstawie inforniazjstanie

czynnikdéw wytwaorczych jakimi dysponuje,

- podejmowanie decyzji zagdczych, staacych podnoszeniu efektyws

dziatania przedsbiorstwa i jego rozwoju.

1 7. Leszczyski, A. Skowronek —Mielczarek, Analiza ekonomiczatinansowa firmy W-wa 2000r.

Wiecej informacji i materiatéw dydaktycznyeta temat pisania prac magisterskich i licencjackich 4
oraz kontakt z firm oferupca pomoc przy pisaniu prac magisterskiclznajdziesz na stronie Doroty
Wrony: www.pisanie-prac.info.pl




Prace magisterskie- pomoc w pisaniprac licencjackich prac magisterskictla
studentow i firm. W&cej prac magisterskich na stromigw.pisanie-prac.info.pl
Niniejszy fragment pracy nie byt dowolnie rozpowszechniany.

Wyniki analizy ekonomicznej stanoavipodstaw do weryfikacji decyzji
podigtych w przesziéci oraz ustalenia zamienzebiezacych, jak i przysztych.
Zatem nargdzia analizy, jej metody pozwadajrOwniez wyznaczy kierunki
przysztych dziata firmy. Atrakcyjngs¢ i przydatng¢ analizy ekonomicznej
W procesach zasgzania przedgbiorstwem stale wzrasta.aézy ona, bowiem

dzisiejsa dziatalng¢ przedstbiorstwa z jego przysztymi rezultatami.

1.2.Zrédka informacji dla analiz ekonomicznych oraz metaly badawcze

Podstaw analizy kadej firmy jest jej dokumentacja s#bowa. Sposob
prowadzenia tej dokumentacji, stan, w jakig znajduje, miejsce gromadzenia itp.
stanowi formala wizytbwke kazdej firmy, wskazujca na doktadnéc,
skrupulatné¢, legalnd¢ lub batagan, niedoktadd®d i préby kombinacji. Do
dokumentacji stibowej zalicza si wszelkie materiaty statystyczne, sprawozdania,
plany, ewidencje, ksgowas¢, finanse, podania, ankiety personalne, metryki
maszyn i urzdzea itp. Od analizy dokumentéw zaczynae siwykle kontakt
z firma i na ich podstawie nmma poznad kondycg materiala, finansove
| pracownica przedsgbiorstwa.

Analiza dokumentéw sibowych stanowi podstawoceny firmy w ugciu
dynamicznym, co oznaczaze Kklasyfikupc uzyskane dane w przedziatach
czasowych (np. miesiznych czy rocznych) nioa wnioskowé& o rozwoju,
stagnacji lub regresie firmy. Dlatego wszelkie badanad usprawnieniem
zaradzania z reguly rozpoczynagsod analizy dokumentacji stbowej. Taly
metodyk postpowania zastosowano rownie/ niniejszej pracy.

Jedny, z technik majcych na celu poznanie sytuacji w firmie, szczegglni
gdy chodzi o uzyskanie szybkiej diagnozy, jest ateki Celem ankiety mie by
badanie opinii i poglddow:

- pracownikdw - dotyczych niekorzystnych w funkcjonowaniu firmy

zjawisk, ktore mog by¢ podstaw ich niskiej motywacji do pracy,
konfliktowosci, zwickszonej fluktuacji; w tym wypadku analizie poddane

zostap warunki pracy, organizacja, normy pracy, systentymacyjny,
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styl kierowania, struktura zespotow pracowniczych aspekcie
formalnym i nieformalnym itp.;

- klientow i spoteczngri lokalnej — w celu poznania ich gustow,
preferencji w zakresie sprzedawanych artykutdwiadczonych ustug,
czy produkowanych wyrobow; wyniki magtanowt podstaw zarowno
dziatax marketingowych, jak teusprawnienia funkcjonowania firmy od
strony ilgiciowej i jakasciowej na drodze klient — firma.

Do pozytywnych cech badaankietowycA mazna zalicz¢ krétki czas
zbierania potrzebnych wiadosw, mazliwos¢ przebadania diych zbiorowdci,
szczeré¢ wypowiedzi ze wzgidu na jej anonimow&. Natomiast do negatywoéw
zalicza st ilosciowy charakter wynikbw, magych wyhkcznie znaczenie
sondaowe. Wkksze znaczenie badawcze ma ankieta w gamiu z innymi
technikami, jak wywiad czy obserwacja. ko by szczegoOlnie pomocna
W rozwiazywaniu sytuacji niespodziewanych i w ksztattowanmasciwych
stosunkow mgdzyludzkich.

Ze wzgkdu na cele, w tym opracowaniu metoda ankietowa n@e m
znaczenie. Technikami badawczymiréwniez: wywiad i obserwacja.

Wywiad jest technik zbierania informacji poprzez kierowabezpdgrednio
rozmowe badacza z badanym. Do najéadej spotykanych typow wywiadow
zalicza s¢:

- wywiad swobodny - badacz kieggj rozmovw umaziwia petmn,

swobodn i szeroly wypowied: na okrélony temat;

- wywiad skategoryzowany — rozmowa przeprowadzona twged
okreslonych kwestionariuszy pytia

Wywiad jako technika gromadzenia informacji dajedza due maliwosci
uzyskania interesggego materiatu, stanowi jednak jedm trudniejszych metod
badawczych. Wymaga od badacza spetnienia wielunkaém, m.in. przygotowania
teoretycznego i praktycznego, znajairiobadanego zjawiska, znajosed jezyka

srodowiska, odpowiedniego formutowania pyta tatwasci nawhkzywania

Z Lestaw H.Haber - ,Management — zarys zdzania mat firma” Krakéw 1996r.
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kontaktow, umiegjtnosci stuchania itp. Umiegnos¢ prowadzenia wywiadu polega

nie tylko na zacécaniu ludzi do mowienia, ale tadk na poruszaniu wszystkich
istotnych kwestii i wyjanieniu ich w wyznaczonym czasie, tak, aby wymiadaiz
pozostala swobodna. Spod znacacych wywiaddw wymierd nalery
skonstruowany przez Lipmana kwestionariusz wywiadalizy pracy sktadagy
sig ze stu czterdziestusmiu pytaxr dotycazcych m.in. wymaganych uzdoldie
pracowniczych z punktu widzenia efektyvéoo pracy, cezstotliwosci pojawiania
si¢ okreslonych czynnéci zawodowych, roli i znaczenia rutyny w wykonywahy
czynnaciach. Natomiast Elton Mayo, profesor Uniwersytelarvarda, analizag
swoje wieloletnie déwiadczenia badawcze w postugiwanig schniky wywiadu
w zakresie organizacji i zagdzania firmami, stwierdzilze ,,odgrywa on znaaza
role przy wprowadzaniu pogbu technicznego, systematycznego pdkbwania
operacji produkcyjnych, organizacji prac zespotolyezmianie technik i stylow

kierowania”.
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Il. CHARAKTERYSTYKA BADANYCH SPOLEK
2.1. Podstawowe informacje o Spétkach Imoexmetal

Impexmetal Spoétka Akcyjna z siedzibv Warszawie ul. tucka 7/9 — nr
statystyczny REGON 011135378 — to firma powstatavyniku przeksztatcenia
przedsgbiorstwa pastwowego pod nazy Centrala Importowo — Eksportowa
Impexmetal w Warszawie w jednoosolkpspdtie akcyjm Skarbu Pastwa w dniu
29 maja 1995r.

Spotka dziata na podstawie Statutu spdeonego pod Repertorium A Nr
7389/95 przed notariuszem w oparciu 0 Kodeks Hamglo inne, odpowiednie
ustawy.

Przedmiotem dziatania Impexmetalu jest:

- eksport i import oraz obrot towarowy w kraju i zaagica metalami

niezelaznymi, metalami szlachetnymi oraz potwyrobamippami

I wyrobami z tych metali, rudami, koncentratami, orslami

I odpadami wszelkiego rodzaju metali, pétwyrobamiyirobami ze stali,
materiatami  budowlanymi, wyrobami przemystu cheméago,
maszynami i urgdzeniami, kompletnymi liniami technologicznymi
I know-how, nargdziami, surowcem diamentow naturalnych
I syntetycznych, materiatami dla poligrafii, Zgskami i ich czsciami
oraz materiatami do produkcji 2gsk, przewodami elektrotechnicznymi
| kablami oraz inna dziataldé handlowa,

- prowadzenie Aukcji Towarowej surowcow, metali i yjoh towarow,

- dziatalnag¢ ustugowa (w tym prowadzenie przedstawicielstw cinfirm

zagranicznych) w zakresie @bym przedmiotem przeddiiorstwa,

- dziatlaln@g¢ produkcyjna i inwestycyjno — budowlana w oparciu

0 posiadan baz.

% Podstawa — art. 5 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Prywaiyzac
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Przedmiotem dzialaldoi Impexmetalu S.A. jest zatem dziatadto
handlowa, ustugowa oraz wytwoércza prowadzona naehursek wilasny Iub
w pasrednictwie, w tym take na zasadach komisu i agencji, przy wspotpracy
z podmiotami krajowymi i zagranicznymi, a t&kprowadzenie wszelkiego rodzaju
transakcji handlowych zwtanych z trzema podstawowymi bzami: metali
niezelaznych, stali oraz kysk tocznych. Spoéitka generuje réwhni@rzychody
z dziatalndci inwestycyjnej, gtdbwnie sprzedaapierow wartéciowych, payczki.

Rzeczowa struktura obrotéw Impexmetal S.A. na wsierar 3.

Rzeczowa struktura obrotéw Impexmetal S.A.

5% 6%

49%

O wyroby stalowe H metale niezelazne,stopy i pétwyroby
OLozyska i czesci tozysk O rudy, tlenki, koncentraty
H pozostate

Rysunek 1 Rzeczowa struktura obrotéw Impexmetal SA
Zrodio: Impexmetal S.A.

Impexmetal S.A. jest spak dominupca w holdingu handlowo-
produkcyjno — finansowym. Powdania méedzy Impexmetalem a spotkami
wchodzcymi w skfad holdingu wyraja sie gidwnie poprzez wizi kapitalowe
i tzw. nadzér wiécicielski. Spétka prowadzi aktyvgnpolityke tworzenia nowych
spoétek oraz zapewnia sobie udzialy lub akcje w Ik istniejcych, ktorych
portfel produkowany odpowiada asortymentowej stitde sprzedsy Impeksmetal
S.A. .\W 1997 roku posiadata akcje i udziaty w 48tkach. Istoti role odgrywaj

ponadto powjzania handlowe, polegdje na statym zaopatrywaniugkszaci tych
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spotek i sprzedsy ich produktow, jak rowniewiczi personalne realizowane przez
wyznaczenie 0sOb zamdzapcych w spotkach zagranicznych i cztonkéw rad

nadzorczych w pozostatych spotkach.

2.2. Podstawowe informacje o Spéice Stalprodukt

Zakitady Przetworstwa Hutniczego ,Stalprodukt” S@otkkcyjna (nazwa
skrécona Stalprodukt S.A.) z siedzibv Bochni ul. Wygoda 69, identyfikator
statystyczny REGON — 850008147 to firma powstatabaaie filii krakowskiej
Huty im. Lenina w Krakowie, obecnie Huty im. Tadeassendzimira.

Spotka Stalprodukt zostata zawana aktem notarialnym z dnia 26 kwietnia
1991 roku'® Zatazycielami Spoétki byto 14 oséb fizycznych. PowstaSigotki byto
elementem programu restrukturyzacji dziatdtn@ospodarczej Huty im. Tadeusza
Sendzimira. Celem zawdania Spotki byla kontynuacja dziatakoo Zaktadu
Przetworstwa Hutniczego w Bochni w formie samodmgb podmiotu
gospodarczego.

Zaktad Przetworstwa Hutniczego ,Stalprodukt” S.A. Beochni to jedno
z wigkszych przedsbiorstw zaliczanych do polskiej bran hutnictwa i stali,
prowadace produkaj wysokoprzetworzonych wyrobéw stalowych.

Po usamodzielnieniugiw 1992 roku zaktadu w formie samodzielnej spoiki
prawa handlowego, podstawowy profil produkcji niegat zmianie w poréwnaniu
do prowadzonego w ramach struktury organizacyjnaejtyHim. Tadeusza
Sendzimira.

Struktura asortymentowa sprzega Stalproduktu w 2001 roku

przedstawiona jest na rysunku nr 4.

* Repertorium A nr 3180/91
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Sprzedaz Stalprodukt SA w grupach asortymentowych
2001 r.

5% 3% 13%
15%

1%
63%

O blachy transformatorowe B blachy pradnicowe
Otasma do pancerzenia kabli OO ksztattowniki gietkie
M elementy barier O pozostala sprzedaz

Rysunek 2 Sprzedavg asortymentu w Stalprodukt SA
Zrodto: Stalprodukt S.A.

Stalprodukt S.A. to przeddiorstwo o charakterze produkcyjno -
ustugowym, produkuge zaréwno na rynek krajowy, jak i zagraniczny.yRezym
wartasciowy udziat produkcji eksportowej w potowie lat iewigcdziesatych
wykazywat tendengj wzrostova; w 1998 roku eksport stanowit 13,6% sprzada
Spotki, w 2001 roku 29,6%.

Dziatajpc na rynku wyrobéw hutniczych i stalowych Stalprkd&.A. jest
uzalezniony od waha koniunktury gospodarczej, polityki gospodarczéjam@akteru

i rodzaju konkurenciji krajowej i zagranicznej.

2.3. Podobid@stwa i roznice analizowanych Spétek

Do analizy finansowej wybrano dwie spotki o podobmyczarakyterze
dziatalngci. Zastg dziatalndgci rowniez jest zblzony i poréwnywalny.
Poréwnuac obie spoétki wybrano osiem kryteriow, wedtug kidiny dokonano
oceny. Najwaniejsze z nich to: braa, przedmiot dziatalkgi, forma
organizacyjno-prawna, zagi dziatalndgci, ranting, status gietdowy, posiadane

certyfikaty.
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Charakterysty& porownawcz obu analizowanych spotek: Stalproduktu S.A.

I Impexmetalu S.A. zawiera tabela nr 1.

Tabela 1 Charakterystyka porownawcza spétek Impé&dn®& i Stalproduk SA

Lp. Kryterium Charakterystyka
poréwnawcze Impexmetal SA Stalprodukt SA
1. | brarza metali nieelaznych, stali, hutnictwa i stali
lozysk tocznych
2. | przedmiot produkcyjno — handlowo- | produkcyjno - ustugowa
dziatalngci ustugowa
3. |forma Spotka akcyjna, powstata ng Spotka akcyjna, powstata na
organizacyjno -bazie przedsbiorstwa bazie filii przedsgbiorstwa
prawna paistwowego; paistwowego,
Spotka dominuyjca w
holdingu handlowo —
produkcyjno - finansowym
4. | Rynki zbytu Krajowy i eksportowy Krajowy i ekspowy
5. | Lista rankingowa
wg:
a) ,Gazety -7 pozycja wrod stu naj- -37 pozycja wrod stu naj-

Bankowej”, lepszych eksporteréw do UH,lepszych eksporteréw do UE

-35 pozycja pod wzgtlem -115 pozycja pod wzgtlem
obrotow, obrotow,
b) ,Home &

Market”, brak danych -33 pozycja wrod
najwigkszych prywatnych
firm przemystowych,

c) ,Polityki” brak danych -81 miejsce ¥réd stu
najlepszych eksporteréw
6. |Obroty ogolem z
rok 1996 w tys.zt 1.570.948,- 319.862,-
7. | Wprowadzenie do|Decyzja Nr RF-411-89/97 z | Decyzja Nr RF-411-84/97 z
obrotu publicznego| dnia 21 marca 1997 roku dnia 20 lutego 1997 roku
8. | Posiadane -patent tymczasowy na -system zapewnienia jakm
certyfikaty, znaki |urzadzenie nr 265319, ISO 9002,
towarowe, -prawo ochronne na wzér [-znak bezpieczestwa ,B” dla
bezpieczéastwa itp. | uzytkowy nr 91149, ksztattownikow ggtkich,
prawo ochronne na wzor -homologacja na bariery
uzytkowy nr 94721, drogowe,
-znak towarowy i graficzny |-certyfikat ISO 14000
LFLT”, JJmpexmetal”.

Zrédito: Prospekty emisyjne Impexmetalu i Stalprodukt
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Majatek trwaly przedsbiorstwa obejmuje trzy podstawowe grupy:

rzeczowy majtek trwaty, wartéci niematerialne i prawne, finansowy ngak
trwaty. Zalicza s réwniez do niego rownig naleznosci dlugoterminowe.

Majatek trwaty w zalenosci od przygtego kryterium klasyfikuje siréznie,
np. z punktu widzenia jego zastosowania dzialirsa produkcyjny i finansowy,
z punktu widzenia prawa wiasst na whasny i obcy (np. leasingowy), z punktu
widzenia elastyczrimi na mniej (budynki, budowle) lub bardzie] elaziyg
(narzdzia,srodki finansowe).

Zestawienie poréwnawcze mtju trwatlego w spotkach Impexmetal S.A.
I Stalprodukt S.A. zawiera tabela nr 2.

Tabela 2 Zestawienie porownawcze gitaj trwatego spotek Impexmetal SA i Stalprodukt
SA w latach 1998-2001

Lp. Wyszczegolnienie Impexmetal S.A. Stalprodukt 3.
1. Wartg¢ maptku trwatego
(31.12 2001r) w tys. zt: 325 728,6 97 271,1
w tym:
-wartasci niematerialne i prawne 635,3 4747,3
-rzeczowy majtek trwaty, 31 493,0 92 256,0
-finansowy majtek trwaty 293 610,3 267,8
2. % struktura majtku trwatego
w aktywach spotki: 52% 56,8%
w tym:
-wartcsci niematerialne i prawne, 0,1% 2,7%
-rzeczowy majtek trwaty, 5% 53,9%
-finansowy maitek trwaty 46,9% 0,2%

3. Dynamika zmian warfci maptku
trwatego w latach 1998-2001 363% 11271%

Zrodio: Opracowanie wlasne na podstawie danych fimpexmetal S.A. i Stalprodukt
S.A.

Z powyzszego zestawienia wynikaze wartdciowo magtek trwaty
Impexmatalu jest ponad trzykrotnie gy niz maptek trwaty Stalproduku. Ta

réznica dotyczy gtdwnie finansowego megu trwatego, ktory w Impexmetalu jest
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ponad tysickrotnie wyszy niz w drugiej analizowanej spotce. Wynika to przede

wszystkim z tegoze Impexmetal dziata jako spétka wigch w holdingu. Poprzez
udzialy i akcje wykupione w spotkach zabgch i stowarzyszonych wywiera
wplyw na decyzje w tych podmiotach. Dziatadbdmpexmetalu ukierunkowana
byta w 2001 roku na inwestycje finansowe kosztemtdincici produkcyjnej.

Rzeczowy majtek trwaly, podstawa dzialaléa produkcyjnej,
w Stalprodukcie byta na koniec 2001 roku trzykretmiyzsza nz w Impexmetalu.
Warto zwréct uwag na tempo przyrostu mgku trwalego w firmach. Wartg
netto magtku (tj. po skorygowaniu warfci pocztkowej o odpisy amortyzacyjne)
wzrosta w sposob znagzy w obu przedsbiorstwach, przy czym w Stalprodukt
odnotowat duo wyzsza dynamile.

Graficzny obraz obu firm w zakresie rmjdqu trwatego, jego struktury

wartasciowe] przedstawiony jest na rysunku nr 5.

Struktura majgtku trwatego spotek
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Rysunek 5. Struktura wadciowa majtku trwatego Impexmetal SA i Stalprodukt SA
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Zestawienie poréwnawcze w zakresie gtiaj obrotowego spotek Impexmetal

I Stalprodukt zawiera tabela nr 3.

Tabela 3. Majtek obrotowy w spotkach Impexmetal i Stalprodul@@2 rok)

Lp Wyszczegolnienie Impexmetal S.A| Stalprodukt S.A.
1. | Warté¢ maptku obrotowego (w tys.zt) 299762,4 73707,6
2. | % udziat majtku obrotowego w 47,8 43,2
aktywach
3. [Dynamika wzrostu majku obrotowegq 200,6 300,0
w latach 1998-2001
4. | Cykl rotacji zapasow 14 32,4
5. | Cykl rotacji nalenaosci 45 37,2

Zrodio: Opracowanie wtasne na podstawie dokumensadjiek.

Wartas¢ maptku obrotowego, podobnie jak m#§u trwatego, wysza jest

w Spéitce Impexmetal. Tempo wzrostu atlji obrotowego wisze byto w Spodtce
Stalprodukt (wzrost trzykrotny). Udziat procentowwajatku obrotowego byt
w badanym okresie na poréwnywalnym poziomie w sikawdo aktywow ogotem
I wynosit w Impexmetalu - 47,8% gav Stalprodukcie — 43,2%. Cykl rotacji
zapasow w Impexmetalu byt krotszy, czyli korzysfsug, z& rotacji naleénosci,
mimo wydtuzenia s¢ w ostatnim badanym roku, to mimo wszystko korziggszy

okazat st w Stalprodukcie.
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