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lll. OCENA ZDOLNO SCI KREDYTOWEJ STOSOWANA PRZEZ BANK
OCHRONY SRODOWISKA W LUBLINIE NA PRZYKLADZIE SPOLKI
CHEMIA - LUBLIN S.A.

3.1. Ocena formalno-prawna wniosku kredytowego

Przygotowanie decyzji kredytowej w BOw Lublinie nasgpuje na
podstawie oceny formalno-prawnej i oceny merytongjz

Przedmiotem wsgpnej oceny formalno-prawnej slokumenty i informacje
ekonomiczno-finansowe dostarczone przez wnioskogdawt/ celu zbadania
prawnych podstaw i stanu stosunkéw gospodarczydbskadawcy, jego zdolroi
do zacagania zobowjzan oraz zabezpieczenia kredytu, bank gromadzi doktynen
uprawniajce do prowadzenia dziatakkw i ustalajce status prawny firmy:

1) akt zataycielski,

2) odpis z widciwego rejestruglowego,

3) zaswiadczenie o wpisie do ewidencji dziatasnbgospodarczej.

Kolejnym etapem tej oceny jest zebranie, updkpwanie

i zweryfikowanie materiatdbw liczbowych i opisowycllostarczonych przez

kredytobiorg™:

1) w odniesieniu do podmiotow prowagz/ch ksggi handlowe sprawozdaGUS:
F-01, F-02 (za rok ubiegly, bigcy i w planowanej w przedsizieciu
perspektywie czasowej) wagjiu rocznym, potrocznym i miegiznym;

2) elementow biznes planu kredytobiorcy (szczegdkéwdanych powinna ki
dostosowana do wielkoi i rodzaju kredytowanego przegazigcia):

a) charakterystyka firmy,

b) opis produktu (technologia, jednostkowe koszty pkmji, cena,
konkurencyjné¢ produktu),

c) charakterystyka procesu produkcyjnego @tel§ produkcyjny, zdolri
wytwdrcze, organizacja i technologia produkciji, @&y, poziom zapasow),

! B. Kosiaski, Zaradzanie przedsbiorstwem bankowym, Poltext, Warszawa 1997.
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d) zaradzanie i personel (kwalifikacje i dwiadczenia kadry kierowniczej,
metody i styl zarazdzania, struktura organizacji i zadzania),

e) analiza finansowa i zatenia prognozy finansowej (kondycja i potrzeby
finansowe, stan zadtania, zrédta finansowania, wskaiki finansowe,
wskazniki efektywndaci inwestycji (NVP, IRR, NPVR, BEP); prognostyczne
wielkosci finansowe; bilans, rachunek wynikéw, rachunekzyptywow
pienieznychy,

f) czynniki ryzyka (zagrezenia, niekorzystne trendy, szans maozliwosci
rozwoju),

g) harmonogram przedsvzigcia,

h) zahczniki (tabele i zestawienia liczbowe)

Przedmiotem analizy zdoléa kredytowej stosowanej w B bedzie Spotka
CHEMIA-LUBLIN S.A. Badana spotka prowadzi dziatakéohandlowg artykutami
chemicznymi. Porikj przestawiony jest jej bilans oraz rachunek dysk strat za
trzy kolejne lata to jest 1998-2000 rok.

2\W. Bien, Zaradzanie finansami przedsiorstwa, Stowarzyszenie Kgiowych w Polsce, Warszawa
1997.
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Tabela nr 1. Zestawienie rachunku zyskow i stratara: 1998,1999,2000 wariant poréwnawczy

Rok 1998 Rok 1999 Rok 2000 Dynamika (rok poprz.=100%)
KOSZTY i STRATY wartasé strukturz wartasé strukture wartasé strukturz 1999/199: 2000/199!
| 2 3 4 5 6 7 8 9

Koszty i straty ogotem 36.741..958,98 100,00p6 32.419.821{,91 100,00% 30.55m8(12 100,009 88,24% 94,250
A. Koszty dziataln{zi operacyijne 35.741.958,9 97,25% 31,934.044,2 98,50¥ 29.113.891,0 95,28¥% 89,37Y 91,17Y
I.  Wartg¢ sprzedanych towaréw i materiat 29.315.4954 79,79% 26.010.312,0 80,23% 23.252.188,1 76,10% 88,73% 89,40%
Il.__Zwycie materiatéw i enerc 711.304,9 1,94% 580.361,1 1,79% 636.896,8 2,08% 81,59¥ 109,749
Ill._Ustugi obc 1.111.2195 3,02% 828.829,7 2,56% 954.832,8 3,12% 74,59y 115,209
1V. Podatku optai 272.036,6. 0,74% 282.492,7 0,87% 333.347,9 1,09% 103,849 118,009
V. Wynagrodzen 2.362.541,6 6,43% 2.927.548,3 9,03% 2.699.546,8 8,84% 123,929 92,21y
VI. Swiadczenia na rzecz pracownik 1.140.601,1 3,10% 614.141,2 1,89% 580.540,5 1,90% 53,84y 94,53Y
VII. Amortyzacj. 649.769,2 1,77% 524.797,3 1,62% 449.604,6 1.47% 80,77% 85,67%
VIII. Pozostah 170.083,1 0,46% 165.561,6 0,51% 206.933,2 0,68% 97,34y 124,999
B. Zysk ze sprzedw 236.509.3 X 358.413,7 X 151,54y
C. Pozostate koszty operacy 380.572,8 1,04% 87.889,6. 0,27% 730.264,3 2,39% 23,09% 830,89%
D. Zysk na dzialalngci operacyjnej 750.450,6 X 439.658,0 X X 58,5%%
E. Koszty finansowe 593.150,94 1,61% 352.470,p6 1,09% 675.48],88 2R1% 59,42% 191,64%
F. Zysk brutto na dziatalnéci gospodarcz 228.349.8 X 244.610,9 X X 107,12y
G. Straty nadzwyczaj 35.183,4! 0,10% 45.417,7. 0,14% 35.375,41 0,12% 129,099 77,89
H. Zysk bruttc 218.520,5 X 250.479,2 X X 114,6%
|. _Obowizkowe obeizenia wyniku finansowe 81.380,01 X 94.369,0! X 719,0( X 115,96% 0,76%
J. Zysk netto 137.140,5 X 156.110,20 X X 113,83%

Rok 1998 Rok 1999 Rok 2000 Dynamika (rok poprz.=100%)

PRZYCHODY | ZYSKI wartasé strukture wartasé strukture wartasé strukture 1999/199: 2000/199!
1 2 3 4 5 6 7 8 9
36.960.479.4 100,00¥ 32.670.301,1 100,00%| 29.680.820,7 100,00% 88,39% 90,85%

A. Przychody ze sprzefjai zrébwnane z nir 35.969.561,0 97,32% 32.292.458,0 98,84%| 28,669.836.,0 96,59¥% 89,78% 88,78%
I. Przychod ze sprzedaproduktow 1.002.952,07 2,71% 1.037.251,57 3,L7% 90488|L 3,059 103,42% 87,18%
Il. Zmiana stanu produktéw 30.464,7§ 0,09% -4.130,47
IIl. Przychody ze sprzegtowardw i .materiatow 34.966.609,P0 94,6[L% 31.224,64 95,589 27.769.654,14 93,56% 89,30% 88,93%
IV. Koszty wytworzeniéwiadczé na wlasne potrzeby
B. Strata ze sprzedy X X 444.054,9. X
C. Pozostate przychody operacy 894.514,1 2,42% 169.133,9 0,52% 515.043,2 1,74% 18,91y 304,52%
D. Strata na dzialaloi operacyjnej X X 659.275,91 X
E. Przychody finanso\ 71.050,1. 0,19% 157.423,2 0,48% 457.253,2 1,54% 221,579 290,469
F. Strata brutto na dziatalém gospodarczej X X 877.504,51 X
0. Zyski nadzwyczaj 25.354,1° 0,07% 51.286,0! 0,16% 38.688,1! 0,13% 202,28Y 75,44y
H. Strata bruttc X X 874.191.9 X
J. Strata netto X X 874.910,93 X
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Zrodio: Obliczenia wiasne na podstawie danych spotki
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Tabela nr 2. Zestawienie bilansowe za lata: 199812000

31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 Dynamika (rok pofi0&s)
AKTYWA wartgsé struktur: wartgsé strukture wartosé struktur: _ 11999/1998 t - 2000/19!
1 2 3 4 5 6 7 8 9

A. Maj atek trwaly 2.610.817,11 29,46%  2.724.229,P0 26,56%  2.8%B5,62 38,66% 104,34% 104,03%
|. Wartasci niematerialne i prawne 206.547147 2,33% 103.035,38 ,00% 97.081,3pD 1,32% 49,84% 94,2P%
Il. Rzeczowy majtek trwaty 2.400.269,68 27,08  2.621.193,82 b5%  241%37 37,06% 109,20p6 103,64%
1. Grunty wlasne 9.193,00 0,10% 9.193,00 0,09% 9.193,00 %),13 100,009 100,00%6
2. Budynki i budowle 1.905.320,10 21,50% 2.106.363,21 5 2.185.484,7B 29,81p6 110,5%% 103,716%
3. Urzadzenia techniczne i maszyny 97.32Q,62 1,10% 152.504,43 1,49% 133.342.711 1,82po 156,70% 87,44%
4. Srodki transportu 288.672,24 3,26% 299.439,59 D2% 13358 4,14% 103,73% 101,25%
5. Pozostatgrodki trwate 62.716,0[ 0,71% 53.693/59 0,5P% 85.28p,25 16% 85,61% 158,83%
6. Inwestycje rozpocge 37.047,71 0,42%
7. Zaliczka na poczet inwestycji
IIl. Finansowy maijtek trwaty 4.000,00 0,05%
IV. Naleznosci diugoterminowe 20.356,0( 0,28%
B. Maj atek obrotowy 6.219.486,08 70,18%  7.502.98945 73,15%  704633,37 60,98% 120,64% 59,580
|. Zapasy 3.386.612,78 38,21%  3.490.823|79 34,03% 2.678.268,37 5334, 103,08% 76,72%
1. Materialy 60.132,89 0,68% 90.659,82 0,88% 78.993,14 1,p8% 150,76% 138y
2. Poélprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary 3.326.479,89 37.53%  3.400.164|47 33,15% 2.599.275,23 46934, 102,22% 76,45%
5. Zaliczki na poczet dostaw
Il. Naleznoici i roszczenia 2.594.948,54 29,28%  3.216.06PR,66 35%.597.952,5Y 21,80% 123,94% 49,6P%
1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2.413.150,29 27,23%  3.103,a0 30,26% 1.471.591,23 20,01% 128,65% 47,A0%
2. Naleznasci z tytutu podatkéw, dotacji i 25.807,95 0,29% 8.657,66 0,08% 40.526,36 0,55% 33[{55% ,10%8

ubezpieczé spotecznyc
3. Naleznosci wewmtrzzaktadowe
4. Pozostate nalmosci 138.186,71 1,56% 102.480,62 D% 82.088,78 112% 94.16 80,109
5. Naleznoéci dochodzone ndrodze gdowej 17.803,59 0,20% 451,88 3.751,20 0,05% 2.64% 831,05%
IIl. Papiery wartéciowe przeznaczone do obrof
IV. Srodki pienkzne 237.924,71L 2,68% 796.103/00 6% 194.412,43 2,65% 60%f, 24,42%
C. Rozliczenia ngidzyokresowe 32.087,14 0,36% 30.464,78 B0% 26.334,31 36%), 94,94% 86,44%
Suma aktywow 8.862.390,32 100,00p6 10.257.683,43 100,(098.330.884,301 115,74‘?/0 71,4706
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Zr6dio: Opracowanie wiasne na podstawie danych spotk

Wiecej informacji i materiatéw dydaktycznych na terpestania prac magisterskich i licencjackich oraztk&nhz firma oferupca pomoc przy 8
pisaniu prac magisterskich znajdziesz na stroni®dNrony:www.pisanie-prac.info.pl




Tabela nr 3Zestawienie bilansowe za lata: 1998, 1999, 2000

31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 Dynamika (rok pof0¥
PASYWA wartasé struktura wartéé struktura wartéé struktura 1999/1998 2000/1999
1 2 3 4 5 6 7 8 9
A. Kapitat (fundusz) wiasny 3.987.123,41 4499% 4.017.091[1 39,16%  3.105.88p,18 3742, 100,75% 77,329
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1.815.000,00 20,48%  1.815.000{00 17,69% 1.815.000,00 ,76%4 100,00% 100,00%6
Il. Nalezne, lecz nie wniesione wktady na poczet
kapitatu podstawowego
I1l. Kapitat (fundusz) zapasowy 1.198.224,08 13,52%  1.209.195(27 11,719% 390.517,71 5,33% 100,929 32,30%
IV. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualiz. wyceny 938.487,7¢ 12,80%0
V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 836.758,8% 9,44% 836.785,64 8,16% 836.78b,64 11}41% a%),0 100,00%
VI. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych
VII. Wynik finansowy netto roku obrotowego 137.140,53 1,55% 156.110,p0 1,5P% -874.91D,93 113}83%
B. Rezerwy
C. Zobowigzania dtugoterminowe 699.190,0 7,89% 419.510,00 4,09% 339.830,00 4,84% 60,00% 81,01%
D. Zobowigzania krétkoterminowe i fundusze 4.127.067,78 46,57% 5.821.082,82 56,75% 3.885.174,12 03, 141,05%| 66,74%
specjalne
. Zobowiazania krotkoterminowe 4.008.519,00 45,23%  5.742.505|14 55,98%  3.822.622,81 ,14%4 143,26% 66,57%
1. Pazyczki, obligacje i papiery warfciowe 100.000,0 1,36%
2. Kredyty bankowe 700.000,0 7,90%  1.500.000,00 14,6P% 1.300.0q0,00 17,73% 214,299 86,67%
3. Zaliczki otrzymane na poczet dostaw
4. Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 2.565.549,99 28,95%  3.492.957(97 34,05% 1.697.3%8,33 1524, 136,15% 48,59%
5. Zobowigzania wekslowe
6. Zobowizania z tytutu podatkow, cet, ubezpietre  201.608,84 2,27% 198.836,66 1,94% 211.010,50 2188% 94,62% 106,129
spotecznych

7. Zobowizania z tytutu wynagrodse 67.825,14 0,77% 46.066,05 0,4%% 52.00%,49 0,/1% 67192% ,89%
8. Zobowigzania wewatrzzaktadowe
9. Pozostate zobowzania krotkoterminowe 473.534,94 5,34% 504.644,46 4,9P% 462.248,49 6,31% 198,5 91,600
Il. Fundusze specjaine 118.548,74 1,34% 78.577,[18 0,77% 62.551,31 0,85% 66[,28% ,60789
E. Rozliczenia mgdzyokresowe i przychody
przyszilych okresow 49.009,13 0,55%

Suma pasywow 8.862.390,32 100,00% 10.257.683}43 100,00% 7.330.8114,3 100,00% 115,749 71,47%

Zrodto: Obliczenia wtasne na podstawie danych spoiki
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3.2. Ocena merytoryczna kredytobiorcy

Merytoryczna cg$¢ procedury przygotowywania decyzji kredytowej

przebiega przy wykorzystaniu dwédch podstawowychekigw:

1) oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej kredytobigrcy

2) oceny stanu regulowania natesci bankowych (terminowé&ei sptaty kapitatu
i odsetek).

W etapie wsipnym, przed udzieleniem kredytu, na podstawie dhkéja
sprawozdawczei finansowej, wykorzystuje sipierwsze kryterium: ocensytuacji
ekonomiczno-finansowej kredytobiorcy. Opierag ina na siedmiu punktowo
kwalifikowanych kryteriach i obejmuje wszystkich ekltytobiorcow banku
prowadacych ksggi handlowe. Pierwsze cztery kryteria mapharakter mierzalny
i zwiagzane g z analia wskanikowa ktérej wyniki & zamieszczone w tabela nr 4.

Podstaw do zakwalifikowania Spétki do odpowiedniej skadi @sagnicte
przez ni wyniki finansowe W tabeli nr 5 zestawiono aggiicte przez Spok

punkty.



Tabela nr 4. Podstawowe wsgkiki ekonomiczne do oceny zdokw kredytowej

Nazwa wskanika

Sposbb wyliczenia

wskaznik wyliczony za:

Zmiany wskaznika w punktach

przyj ¢ty wzor Rok 1998 | Rok 1999 Rok 2000 99-98 | 00-99 |  00-99
Wskazniki ptynno sci finansowej i wyptacalngci
Wskaznik ogélnej ptynnéci CR maiatek obrotowv 1,55 131 1,17 -0,24 -0,38 -0,14
zobowhzania bieace
Wskaznik szybkiej ptynnéci QR majatek obrotowy-zapasy / 0,71 0,70 0,47 -0,01 -0,24 -0,23
zobowhzania bieace
Wskaznik zadhzenia ogélneg@O zobowizania og6tem 55,01% 60,84% 57,63% 5,83 2,62 -3,21
aktywa ogoter
Wskaznik sfinansowania matku kapitalem wkasnym kapitat wkasny 44,99% 39,16% 42,37% -5,83 -2,62 3,21
WK aktywa ogoter
Pokrycie majtku trwatego kapitatlem wtasnym kapitat wkasny 152,72% 147,46% 109,60% -5,26 -43,12 -37.86
(wsk.zaangzowania kapitatu wiasnegoyP1° majatek trwaly
Samofinansowanie mgku obrotowego - (wskanik zobowizania bieace | 64.45% 76,54% 85,51% 12,09 21,06 8,97
zastosowania kapitatu obcegPMO majatek obrotowy
Wskazniki aktywno §ci gospodarczej
1. Cykl rotacji zapaséw w dniadvOZzd zapasy ogotem (ssr.) x360 38 39 38 1 -1
koszty dziatalnéci operacyjne
2. Cykl rotami nalénosci w dniachWRNd Nnlezn. ztyt.dost.iust.(st.sr.) x 360 23 31 29 8 6 -2
przychdéd ze sprzeda
3. Cykl rotacji zobowizan w dniachWORZd zobow. ztyt.dost iust. (§r) X360 27 35 33 8 6 -2
koszty dziataln.operac. —amortyzacjg
Wskazniki rentownosci
1. Rentowné&¢ sprzeday mierzona zyskiem ze zvsk ze sorzeda |/ 0,66% 1,11% -1.55% 0,45 -2,21 -2,66
sprzeday ROS przychéd ze sprzeda
2. Rentowné¢ majtku ROA zysk netto 1,55% 1,52% -11.93% -0,03 -13,48 -13,45
majatek (aktywa) ogbtem
4. Rentownd¢ kapitatu ogotem Zysk netto+odsetki x(1-t) 4,53% 2,47% -8.02% -2.06 -12,55 -10,49
kapitat (pasywa) ogote
5. Rentownd¢ kapitatu wlasneg&®OE zvsk netto 3,44% 3,89% -28.17% 0.45 -31,61 -32,06
kapitat wkasny

Zrodio: Opracowanie wiasne na podstawie danychansil oraz rachunku zyskow i strat spotki.




Tabela nr 5. Ocena sytuacji ekonomiczno-finansauegjlytobiorcy

. Kryterium ocen Skala [ocena
Lp 4 y ocen

I. |Rentownosé 10 0

Rentownd¢ aktywdw i sprzeday (ROA i ROS)

- Wysoka

- dobra

- drednia

- niska z tendengjwzrostu

- b. Niska
zerowa lub ujemna

Rentownéc kapitatu (ROE)

- wysoka

- dobra zapewniagasrodki na rozwgj

- $rednia zapewniaga pokrycie niezéginych potrzeb
rozwojowych

- niska zapewniafa rozwdéj w wysokim zakresie

- niska nie zapewniagasrodkow na rozwgj

- zerowa lub ujemna

Il |Ptynnosé finansowa 3
- bardzo dobra

- dobra z tendengjwzrostu

- dobra

- zadowalajca

- staba (tendencje poprawy)

- staba (tendencje stagnacyjne)
- staba (tendencje regresowe)

- brak ptynndci

OFRLNWM~O

O

oOFrLrNW

[l [Poziom zadluzenia
Wskazniki pokrycia: WK, WP fi 11°, WPMO
- wysokie pokrycie magku trwatego i obrotowego
kapitatem wtasnym, niski poziom zadania aktywow 4
- dobre pokrycie z tendengcjvzrostu; niski poziom
zadhzenia 3
- $rednie pokrycie z tendengflo stabilizacjisredni
poziom zadhlaenia 2
- niskie pokrycie z tendencpo wzrostu; znaczny
poziom zadtuenia 1 1
- niskie pokrycie z tendencppadkow; znaczny
poziom zadhlaenia
- bardzo niski poziom pokrycia; b. Be zadhienie
Wskaznik odéinego zadlenia ZD
- wysoki
- dobry
- $redni
- zadowalaicy
- minimalny
- ponizej minimum
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Zr6dto: Opracowanie wiasne na podstawi danych ZBZarzdzenie BG nr E/27 z dnia 01.10.97

Dopuszczalne jest dodatkoweznicowanie skali ocen poza podanymi

wyzej wielkasciami, np. w zakresie ptyndoi finansowej mgdzy bardzo dolar (10



pkt.) i doby tendenci wzrostu (8 pkt.), stosowanie punktacjispedniej 9 pkt.
Wykorzystywane podczas oceny sytuacji ekonomicamarsowej kredytobiorcy
wskazniki maja nastpujace formuty’:

Wskazniki rentownosci
|. Wskaznik rentownosci aktywow (Return on Assets - ROA)

ROA = (zysk operacyjny / aktywa ogéine)100

2. Wskaznik rentownosci sprzedazy (Return on Sales - ROS)

ROS= (zysk operac./ przych.ze sprzegaetto)x100

3. Wskaznik rentownosci kapitatu (Return on Equity - ROE)

ROE = (zysk netto / kapitat wlasny) 100

Wskaznik ptynnosci

4. Wskaznik ptynnosci biezacej (Current ratio - CR)

aktywa bieace
CR

pasywa bigce+ biezacall/ rata kredytérednio i dtugoterminowego

5. Wskaznik ptynnosci szybki (Quick ratio - QR)

aktywa biggce - zapasy
QR = pasywa bigace + bigacal rata kredytérednio 1 dlugoterminowego

3 Z. Leszczyiski, A. Skowronek-Mielczarek, Analiza ekonomicziioansowa firmy, Difin,
Warszawa 2000.
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naleznosci + ér. pienkzne + krotkoterminowe papiery wastmowe

+
pasywa bigace + biegace/ rata kredytdrednio i diugoterminowego

Wskazniki sprawnosci dziatania
6. Wskaznik rotacji naleznosci w dniach (WRNd)

przeg¢iny stan nalenoici z tytutu dostawx liczba dni w okresie

WRNd =
przychody ze sprzedgn netto

7. Wskaznik obrotu zapasami w dniach (WOZd)

przegny zapas towarowk liczba dni w okresie
wozd = przychody ze sprzegianetio

COKO = Rotacja naleznosci (WRNd) + Rotacja zapasow (WOZd)
gdzie:
COKO - cykl obiegu kapitatu obrotowego

8. Wskaznik okresu regulacji zobowizan w dniach (WORZD)

przeg¢iny stan zob. z tyt. dostaw i ustugliczba dni w okresie

WORZd = przychody ze sprzegaetto

Wskazniki zadtuzenia i stopnia pokrycia

9. Wskaznik kapitatowy (WK)

WK = (kapitat wtasny / aktywa ogdtem) x 100

10. Wskaznik zadtuzenia ogélnego - (ZO)

Z0O = (zobowjzania og6tem / aktywa ogotem) x 100
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11. Wskaznik pokrycia I° (WP 1°)
WP 1°= (kapitat wlasny / magek trwaty)x 100
12. Wskaznik pokrycia Il (WP 11°)

WP 11° = {(kapitat wlasny + kredyt i pyczki dtugoterm.)/
' majatek trwaty)}x100
13. Wskaznik pokrycia maj atku obrotowego (WPMO)

WPMO = {(kapitat wiasny + payczki dtugoterminowe — matek trwaty)/ majtek
obrotowy} x 100

Do przeprowadzenia praktycznej analizy wskkowe] wykorzystuje si
baz informatyczra banku. Stanowi ona warunek optymalnej alok&cpdkow
kredytowych. Bank dysponuje aktualnymi danymi emwpgnymi GUS,
pozwalajcymi na bigace poréwnanie sytuacji ekonomiczno-finansowej wny@h
przekrojach. W szczegoélbd informacje te dotycz proceséw ekonomiczno-
finansowych, zachodeych w gospodarce, sytuacji wybranych obszarow
gospodarki: dziatdow, geti i brarz, porowna i analiz wewatrz brarrowych
I miedzybrarzowych oraz okrdonych przedsibiorstw.

Sq one pomocne w podejmowaniu decyzji nie tylko pamglizie wnioskow
kredytowych, ale tate przy restrukturyzacji zadtanych przedsbiorstw i ocenie
perspektyw rozwoju okéonej dziatalngci.

Tego typu informacje wykorzystywane w analizie wskkowej stanowd
przestank do oceny poréwnawczej, a zwlaszcza interpretacfiziggnow
poszczegblnych  wskaikow®. Trzeba jednak zaznaazy ze obecnie
w gospodarce polskiej wskiaiki te podlegaj czgstym zmianom i w konsekwencji
prezentowana metodykaviadomie nie zawiera jednoznacznych norm i przédaia
wartasciujacych poziom wskanika dla punktowej oceny zdolem kredytowej
podmiotu gospodarczego.

Druga czs¢ oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej kredytobyodotyczy
wykorzystywania trzech kryteriow opisowych (nienziginych): firmy, zarzdzania
firma i zabezpieczenia kredytu (tabela nr 6).

W zakresie kryteriunoceny firmy (skala ocen od O do 6) uwatia sé:

* M. Sierphiska, T. Jachna, Ocena przetirstw wedlug standardéw europejskich, PWN,
Warszawa, 1997.
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o ocerg wiascicieli firmy (ustalenie udziatowcéw firmy, wysoka wniesionych
wktadow, powazan kapitatowych z innymi spotkami, wzajemnych poren),

o o0golny poziom techniczny firmy,

o perspektywy rozwojowe (dziatu, brangospodarki narodowej,) reaktobiznes
planu, zamierzenia inwestycyjne,

o stopier uzalenienia rynkowego,

o udziat w rynku (rynek lokalny, krajowy, mdzynarodowy, portfel zamodwie

akwizycja, marketing),

O

zapewnienie zbytu,

kanaty dystrybucji, siehandlowa,

0o O

uzaleznienie od dostawcow,

O

stopier zaleznosci od dotacji radowych, wzgédnie zamdwié publicznych,

o jakos¢ produktu/ustugi (konkurencyjdé produktu: jakéciowa, kosztowa, ce-
nowa, serwisowa),

o ryzyko specyficzne firmy (ekologiczne, techniczimeyestycyjne itp.).
Z kolei na drugie kryterium ecena zargzania firny (skala ocen od O do 6)
sktada s} analiza:

o sprawndci funkcjonalnej i organizacyjnej firmy,

o kwalifikacji zawodowych kadry kierowniczej,

o kwalifikacji menederskich kadry kierowniczej,

o doswiadcze kadry kierowniczej,

o fluktuacji w kierownictwie,

o polityki kadrowej (problemy uzupetniekadrowych, szkolenia, kwalifikacje
kadr szczebldredniego),

o jakosci systemu planistyczno-kgjowego oraz kontrol,

o stosunkow z bankiem (terminowo realizacji zobowizan w przesziéci

I obecnie), otwart@&, skryta¢, wiarygodna¢ i terminowd¢ dostarczanych

informacji - jak&¢ dokumentéw finansowych, np. biznes planu, godndaréa

prognozy tendencji rozwojowe].
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Tabela nr 6. Ocena sytuacji ekonomiczno- finansowej

Lp. Kryterium oceny ’ Skala [ Ocena
ocen

I J|Firma
-bardzo dobra (z perspektywami rozwojow 6
renomowana, niski stopieuzaleznienia rynkoweg
wysoka konkurencyjrig produktu, bra
dodatkowych czynnikéw ryzyka)
-dobra 4
-przecktna 2 2
-zta 0

Il || Zarzadzanie firma
-wysoka sprawrkgé zarzdzania, kadra wysol 6 6
kwalifikowana, o daym ddwiadczeniu
operatywnéci; profesjonalizm i wiarygodrié
udzielanych informacji
-ponadprzegitna sprawng zaradzania 4
doswiadczana kadra o] sprawdzony
umiejtnosciach menezkerskich
-przecktne 2
-stabe, pasywne 0

Il ||Zabezpieczenie kredytu
-petnowartéciowe, zré@nicowane i bardzo ptynne 8
-petnowartéciowe, zrénicowane ale ptynne 5
-petnowartéciowe, mato ptynne 4
-niepetnowartéciowe, trudne do wyegzekwowani 2 2
-stabe; nierealne odzyskanie ralesci H 0

taczna liczba punktéw (suma ocen z rubryki 4) 10

Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie gdze BOS, Zaradzenie nr A/16 z dnia 28.03.95.
oraz, A/41/99 z dnia 25.10.99

Na podstawie nagbnego niemierzalnego kryterium - zabezpieczenia
kredytu (skala ocen od 0 do 8) B@nalizuje i rénicuje ocer w zalenosci od typu
kredytobiorcy (spotka akcyjna, z ograniczoodpowiedzialnécia, osoba fizyczna,
firma paistwowa, spéitdzielnia itd.) oraz ryzyka zwanego z odzyskiwaniem
naleznosci w wyniku egzekucji konkretnego rodzaju zabezps&ta. Im bardziej
ptynne i egzekwowalne zabezpieczenie (gwarancj@levpoeczenia bankowe lub
firm o mocnej pozycji na rynku, kaucje lub bloké&bdkow klienta na rachunku
w banku), tym wysza ocena zabezpiedze

Za pelnowartéciowe, zr@nicowane i bardzo ptynne (8 pkt.) uznaje si

zabezpieczenia wymienione w 84 Zaizenia nr 13/94 Prezesa NBP.
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Niekiedy w trybie wyjtku, kryterium to mae rekompensowaniedostatki
pozostatych niemierzalnych, a nawet mierzalnychtekigw oceny. Jak wida
w metodyce oceny zdolkd kredytowej BG (dotyczy to take innych bankow
polskich) dominujce znaczenie makryteria mierzalne. Ma to na celu ograniczenie
uznaniowdci i arbitralngci w szacowaniu ryzyka, co dotyczy szczegolnie gty
niemierzalnych (subiektywnych). Kryteria obiektywrjporownywalne) obejmaij
tacznie 2/3 maliwych do uzyskania punktow.

W poréwnaniu z ratingami zachodnimi proporcje w tyrakresie $
odwrotne, co mana tlumaczy zasadniczymi rinicami w uwarunkowaniach
dziatania tych bankéw (np. poziom i stabilizacjawoju gospodarki, kwalifikacja
kadr pionéw kredytowych, bogate @dadczenia i znajomig klienta itd. .

W wyniku zastosowania kryteriow oceny sytuacji esmiczno-finansowej
nastpuje zaklasyfikowanie kredytobiorcy do odpowiedniegptegorii zdolnéci
kredytowej ( tab. 5).

Tabela nr 7. Ocena sytuacji ekonomiczno-finansdunejlytobiorcow

Ozna- |Ocena
czenia |jednostkowa

Opis sytuacji Kategoria zdolnasci cyfrowe |(liczba
kredytowej punktow)

Normalna bardzo dobra (ryzyko niskie) I 58-51
dobra (ryzyko mate) Il 50-41
srednia/standardowa (ryzyko [ 40-31
srednie

Moze stanowt zagrazenielponizej standardu (ryzyko v 30-21

terminowej sptaty podwyzszone)

naleznosci

Ulega znacznemu staba (ryzyko wysokie) \% 20-11

pogorszeniu, zwtaszcza
gdy ponoszone straty
naruszaj fundusz
statutowy, kapitat akcyjn
lub zaktadowy, fundusz
udziatowy

Pogorszyta i w sposéb |zta (strata nieunikniona) Vi 10-0
nieodwracalnie
uniemaliwiajacy
sptacenie diuc

Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie danych §,BRarzdzenie BG nr E/14/98
W poréwnaniu ze stosowanymi powszechnie w Polsc&9®8 r. czterema

kategoriami zdolngci kredytowej (normalna, poiej standardu, wpliwa, stracona),

° W. Springer, Europejskie regulacje bankowe, Twigyvarszawa 1997, s. 147.
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BOS stosuje a sz&¢ kategorii zdolnéci kredytowej jest ona bardziej rozbudowana

. Rozszerzenie systemu klasyfikacji 8@otywuje nasfpujacymi czynnikami :

a) precyzyjniejszym wyodbnieniem kredytéw dotychczddasyfikowanych jako
naleznosci standardowe,

b) selekcyp grup klientéw preferowanych, o najlepszym standirayaz takich,
ktorych bank nie akceptuje ze wedl na nadmierne ryzyko,

c) zréznicowaniem polityki kredytowej banku stosownie datdgorii zdolnéci
kredytowej klienta,

d) scislejszym dostosowaniem kategorii zdodnokredytowych do standardéw
zachodnich.

W nastpnym etapie przygotowania decyzji kredytowej znggdik drugie
kryterium oceny, tjstan regulowania nataosci bankowych.

Stanowi ono rozszerzenie zakresu przeprowadzonegginiej analizy
sytuacji ekonomiczno-finansowej kredytobiorcy (w nagbsieniu do kryteriow
ptynnadsci i zadtwzenia). W tej fazie ocemie % objeci tylko nowi kredytobiorcy bez
zadhwenia w BG w Lublinie lub innych bankach. Z oczywistych wedpw brak tu
bowiem przestanek do olgtenia terminoweéci regulowania wierzytelrioi
bankowych.

W odniesieniu do nowych klientow bez zaddnia podstaw oceny jest
wigc tylko pierwsze kryterium - punktowa ocena sytuakpnomiczno- finansowej.

Pozostali kredytobiorcy, tzn.:

- nowi z zadhieniem w innych bankach,

- dotychczasowi z zadheniem w BG,

- dotychczasowi z zadheniem w BG i zachgajacy kredyt w innym banku,as
dodatkowo oceniani z punktu widzenia termingeroregulowania nalencsci
bankowych, zgodnie z zgznikiem nr | do Zargdzenia 13/94 Prezesa NBP.
Klasyfikacja nalenosci bankowych wedtug tego kryterium jest rgstjiaca:

A. Naleznosci normalne obejmuj: naleznosci, w przypadku ktérych nie pojawity

si¢ zadne powaniejsze nieprawidtowdei w sptatach kapitatu i odsetek, naiesci

posiadajce gwarancje 4@z poreczenia skarbu gastwa lub Narodowego Banku

Polskiego do wysokai tych gwarancji bdz poreczen, bez wzgédu na faktycza

sytuacg ekonomiczno-finansogvdtuznika.
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B.

Naleznosci ponizej standardu obejmuj: naleznosci, w przypadku ktérych

op&nienie w sptacie kapitatu lub odsetek wynosi pagjymiesaca i nie dhiej niz 3

mieshce.

C.

Naleznosci watpliwe obejmuj: naleznosci, w przypadku ktérych opsdienie

w sptacie kapitatu lub odsetek wynosi paey 3 miestcy i nie diwej niz

6 mieskcy.

D. Naleznosci straconeobejmug:

a

naleznosci, w przypadku ktérych opdienie w sptacie kapitalu lub odsetek

wynosi dizej niz 6 miesgcy,

nalezenosci od dhwnikow postawionych w stan likwidacji, z wagkiem, gdy
nastpuje ona na podstawie przepisOw 0 prywatyzacji gsibiorstw
panstwowych lub w stan upadioi,

naleznosci od dhwnikéw, przeciwko ktérym bank zhyt wniosek o wszoxie
postpowania egzekucyjnego lub rozpatzaspokajania gi z przedmiotow

zabezpieczew innym trybie,

naleznosci kwestionowane przez dtoikow na drodze pogbowania gdowego,
nalenosci od dhwnikdw, ktérych miejsce pobytu nie jest znane i obr

majatek nie zostat ujawniony.
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