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ROZDZIAL 2. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI

1. Analiza wyniku finansowego Spoiki

Analiza wyniku finansowego Spoiki zostanie zapréaeana na podstawie
danychzrodiowych za lata 2000-2002. Pesiza tabela przedstawia uproszczony
wynik finansowy analizowanej Spoiki.

Na podstawie danych zawartych w tabeli nr 8 zawiegq uproszczony

wynik finansowy Spotki dokonano analizy wyniku fimsowego zawieraga

dynamile ksztattowania si wyniku finansowego Spétki za kolejne trzy lata, co

przedstawia pousza tabela.

Tabela 8. Pozycje wyniku finansowego Spotki CORAatach 2000-2002

Pozycje wyniku Dynamika Dynamika
finansowego 2000 | 2001} 2002 (2001/2000 *100) (2002/2001 *100

Zysk ze sprzedy 38299 64641 5368 168,78% 83,05%
Zysk na dziatalngi
operacyjnej 20668 35237 1921¢ 170,49% 54,55%
Zysk brutto na
dziatalngci
gospodarczej 16023 18564 1528( 115,86% 82,31%
Zysk brutto 15737 18803 1470] 119,52% 78,22%
Zysk netto 10770 1299( 1026( 120,61% 78,98%

Zrodio: Opracowanie wiasne.
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Wynik finansowy Spétki CORA w latach 2000-2002
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Rys. 1. Elementy wyniku finansowego Spotki w lata€-2002
Zrodio: Opracowanie wtasne na podstawie tabel

Z przedstawionych danych zawartych w tabeli 8 wgnile najwyszy zysk
netto Spotka ogpata ze sprzeds. W kolejnych latach Spotka agja zysk netto,
ktory jest nkszy w kadym roku od wyniku na sprzezia W analizowanych trzech
latach najlepszym rokiem byt rok, 2001 bowiem najszae wyniki osiga Spotka
w tym roku.

Dynamika wyniku finansowego potwierdza te sposienega. W ostatnim
analizowanym okresie zaobserwa@naozna znaczne pogorszenie wynikow spotki.
Najwickszs dynamilq charakteryzowat sirok 2001 gdzie dynamika zysku na
dziatalngci operacyjnej wyniosta 170,49% co oznacza wzrospamad 70%
w stosunku do roku 2000. Zaznaézawlezy, ze o ile wysoki wzrost charakteryzuje
rok 2001 to w kolejnym roku dynamika wyniosta 54660 oznacza spodek zysku
na dziatalnéci gospodarczej o ponad 45% w porownaniu z rokidmeglym i jest
to najwkkszy spadek w pozycji wyniku finansowego Spétki.hCaok 2002
charakteryzuje spadek dynamiki. Napay spadek dotyczy wyniku na sprzegla
gdzie wyniést on o prawie 17% (100 — 83,03) w pamaniu z rokiem 2002.
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Istotne znaczenie ma

przedstawia pousza tabela 9.

rowniestruktura wyniku finansowego,

ktora

Tabela 9. Struktura wybranych pozycji wyniku finamego Spotki w CORA w latach

2000-2002
. I Struktura
Pozycje wyniku finansowego
2000 2001 2002
Zysk ze sprzedy 355,61% 497,62% 523,23%
Zysk na dziatalnéci operacyjnej 191,8800 271,22% 187,32%
Zysk brutto na dziatalré@i gospodarczej 148,71% 142,91% 148,93%
Zysk brutto 146,07%  144,75% 143,34%
Zysk netto 100,00% 100,00% 100,0Q9%

Zrodio: Obliczenia wtasne na podstawie tabeli

Struktura wyniku finansowego Spoétki CORA w analiamych latach nie

ulegta istotnym zmianom. Najgkszy udzial w wybranych pozycjach wyniku

finansowego stanowi zysk ze sprzeglaktory w kolejnych latach zwksza swoj

udzial oraz stanowi

domimga pozycg. Ksztaltowanie struktury wyniku

finansowego Spotki wskazuje, na ta, analizowany podmiot nie ma istotnych

problemoéw ze sprzedaswoich wyrobdow.

Wiecej informacji i materiatow dydaktycznych na temat
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ROZDZIAL 3. WSKA ZNIKOWA OCENA RENTOWNO SCI SPOLKI

Wskazniki Rentowndci obrotu badanej Spotki przedstawia tabela 10.

Tabela 10. Rentowré obrotu (wskaniki zyskowndci) Spotki COTA-TEX w latach
2000 — 2002

WSKAZNIKI RENTOWNO SClI 2000 rok| 20001 roqd 2002 rok

Renrownosé produkcji sprzedanej
(Wynik finansowy ze sprzedg produktow/ 0,17 0,23 0,20
Przychéd ze sprzeghaproduktow)

Rentownasé¢ towardéw sprzedanych

(Wynik finansowy ze sprzedsg towarow i 0,20 0,2(¢ 0,18
materialdw/ Przychod ze sprzegidowarow i

materiatow)

Rentownasé¢ sprzedazy ogotem

(Wynik finansowy ze sprzedg ogétem/ przychod 0,17 0,27 0,20

ze sprzeday produktéw, towardw i materiatdw)
Rentownas¢ dziatalnosci operacyjnej

(Wynik finansowy na dziatalrégi operacyjnej 0,09 0,14 0,07
ogoétem/ Przychod ze sprzesggprod., tow i mat.
+Pozostate przychody operacyjne)
Rentownaéé¢ dziatalnosci gospodarczej

(Wynik finansowy na dziatalrégi gospodarczej/

Przychody ogoétem) 0,07 0,04 0,06
Rentowndaéé¢ dziatalnosci gospodarczej z wyniku

brutto

(Wynik finansowy brutto/

Przychody ogotem) 0,07 0,06 0,05

Rentowndé¢ dziatalnosci gospodarczej z wyniku

H
netto(Wynik finansowy netto/ Przychody ogotem 0.0 0,04 0,04

Zrodio: obliczenia wiasne na podstawie danych rakbayskow i strat Spotki.

Obliczone wskaniki rentowndci obrotu g bardo zranicowane. Najwiksz
zyskowna¢ spotka osigata na sprzeds ogotem w tym na sprzegia produktow.
W poszczegolnych okresach wshii rentowndci wahaty s¢ W 2000 roku
wskaznik rentowndci obrotu byt najniszy, zd najkorzystniejsza sytuacja Spotki
miata miejsce w roku 2001, bowiem zyskowé&byta najwysza.

Rentownd¢ liczona wynikiem brutto najwssza byta w 2001 roku
I wyniosta 0,063, zaw nasg¢pnym roku spadta do 0,054 , co oznaczapoétka na

kazdej zainwestowanej ztotéwce zarobita odpowiedniogub6 i 5 groszy.
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Wskazniki rentowndci brutto na dziatalnei operacyjnej informuj
0 opfacalnéci dziatalngci produkcyjnej i handlowej. Dzialaldé ta jest tym
bardziej optacalna im wgzy jest poziom tych wskaikow.

Wskazniki rentowndci obrotu mierzone wynikiem brutto i wynikiem po
opodatkowaniu (wynikiem netto) informujo poziomie rentownii dziatalngci
gospodarczej ogotem.

Podobnie jak rentowré obrotu, réwnie rentownd¢ kosztow mae by
wyrazona przy pomocy raych wskanikow. Wskaniki te s relach nadwyki
ekonomicznej do odpowiedniej grupy kosztéw.

Zalicza s¢ do nicH:

1. Rentownd¢ netto kosztow mierzona nadwkg brutto lub wynikiem
operacyjnym na sprzezia(RN ),
2. Rentownd¢ netto mierzona wynikiem na dziatakwo gospodarczej,

3. Rentownd¢ netto mierzona zyskiem brutto lub zyskiem netto.

Wskaznik rentowndci kosztow informuje grednim poziomie optacalsoi
naktadow ogotem poniesionych na dziatakhoperacyjn. Optacalnéc¢ ta jest tym
wyzsza, im wysza jest wart@® wskanika. W praktyce cgto analiz optacalndci
produkcji ogranicza sido wskanikdw rentowndci obrotu i rentowngci netto
kosztow mierzonych wynikiem brutto lub netto. Takiawezenie analizy nie
pozwala na g@bsze poznanie czynnikbw w istotny sposob ksztaigh
rentownd¢ produkcji. Zawza rowniez mazliwosci podejmowania racjonalnych
decyzji restrukturyzuacych produkaj i sprzeda.

Optacalng¢ sprzeday moze by oceniona roéwnie przy pomocy
wskaznikow poziomu kosztow (WPK). Okl sk je przy pomocy relacji
odpowiedniej grupy kosztéw do odpowiedniej kategorzychodow. Informuj one
0 tym jaky czesé przychodéw przeznaczono na pokrycie kosZtd@ptacalnéé jest
tym wyzsza im wskaniki poziomu kosztowshizsze.

Omoéwione wskaniki zastosowano w celach analitycznych do oceny

rentowndci badanej Spoétki. Zestawienie wynikéw zawiartgbele 12 i 13.

L W. Janik, zarzdzanie finansami firmy, WszPiA w Lublinie Lublin @0 s. 95-101.
2 .
Tanve.
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Tabela 11. Nieziine dane shsce do obliczenia wskaikow wynikowego poziomu
kosztow

WyszczegOlnienie 2000 2001 2002
Przychdd ze sprzeéyaproduktow 217152 292381 267016
Koszt sprzeday produktow 181935 230078 216011
Wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow 2454 1892 2184
Przyc_hogl ze sprzedptowardw i 3082 2338 2678
materiatow

Zrodio: Opracowanie wiasne na podstawie rachunkk@ys strat Spotki.

Tabela 12 Wskaniki wynikowego poziomu kosztéw (WPK) Spotki CORAEX w latach
2000-2002

Wskazniki wynikowego poziomu kosztow- WPK | Rok 2000 |Rok 2001} Rok 2002
WPK produktow
(koszty sprzedey produktow wedtug rodzaju/ 0,83 0,78 0,80
Przychdd ze sprze#ha produktow)

WPK towaréw

(wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatdw/
Przychéd ze sprzedgtow. i materiatow) 0,80 0,81 0,82
WPK sprzedazy ogotem

(koszty sprzedegy produktow wedtug rodzaju +
Wartas¢ sprzedanych tow. i mat./

Przychdd ze sprzetha produktow)

0,83 0,78 0,80

Zrodio: Opracowanie wiasne na podstawie rachunkk@ys strat Spotki

Tabela 13. Rentowré netto (RN) Spoétki CORA-TEX w latach 2000-2002

RENTOWNOSC NETTO- RN 2000 2001 | 2002
RN produktéw 0,21 0,2§ 0,25
RN towaréw 0,26 0,24 0,23
RN produktow i towarow 0,21 0,2§ 0,25
RN dziatalnosci operacyjnej ogotem 0,1034 0,1355 0,0764
RN dziatalnosci gospodarczej 0,08 0,01 0,06
RN dziatalnosci gospodarczej z wyniku brutto 0,08 0,01 0,06
RN dziatalnosci gospodarczej z wyniku netto 0,05 0,0 0,04

Zrodio: Opracowanie wiasne na podstawie rachunkk@ys strat Spotki.

Rentownd¢ netto kosztow analizowanej Spoétki informuje, jakeartosc

wyniku brutto na sprzeds przypada na 1 ziotdbwkzaangaowam w koszcie
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wytworzenia produktow i zakupu towaréw. Spotkaagseta najlepsz rentowndé

w pierwszym roku badanego okresu to jest 0,08 cmoza,ze na jedna ztotdbwke
zaangaowam, W koszt wytworzenia produktow i zakup towarow aot
wypracowata 8 groszy zysku. Wskak ten w kolejnych latach spadt do wietko
0,06. Wskanik ten mana poréwna do oprocentowania depozytow, aby ocesry
jest wysoki czy niski. 3 wiec oprocentowanie wkiadéw ztotdwkowych wynosito
okoto 14% a rentowrig brutto 6%, to omawiany wskaik nie byt wysoki. Poziom

tego wskanika jako zadawalagy winien oscylowaw granicach 10% do 14,99%

3.2. Rentownd¢ majatku i kapitatu

Wiascicieli kapitatu (akcjonariuszy, wspolnikow) intstge nie tyle rentow-
nos¢ kapitatu ogotem, ilerentownosé kapitalu wlasnega Ona to, bowiem
swiadczy o optacalnei zaangaowania srodkéw w dziatalné¢ gospodarcg
Rentownd¢ kapitatu wtasnego nmixe@ by inna ni rentowndé kapitalu ogoétem.
Rdéznica mae by dodatnia lub ujemna w zaieosci od ceny kapitatu obcego oraz
skali jego zaang@wania w dziataln& przedstbiorstwa. W tabeli 14 zestawiono

wyniki obliczea rentowndci kapitatu wtasnego.

Tabela 14. Rentowroi kapitatu wtasnego Spoiki
WSKAZNIKI RENTOWNO SCI 2000 2001 | 2002
ROE -rentownosé¢ kapitatu wkasnego 19,4194 11,099 -8,32%
ROS -rentownasé¢ sprzedazy 4,34% 3,75%| -2,63%
OC -obrotowos¢ kapitatu 200,159 151,299 -4,10%
S.C. -struktura kapitatu 223,679 195,569 -1,59%
ROA -rentownos¢ kapitatu ogétem 15,51% 8,75% -6,76
EDF -efekt dzwigni finansowej 3,90% 2,34% -1,54
WPO -wskaznik pokrycia odsetek 46,769 71,30% 24 54

Zrodio: Opracowanie wiasne na podstawie rachunkkd@ys strat Spotki.

Wykorzystupc kapitaty obce do finansowania swojej dziatdbiqrzedst-

biorstwa mog przyczynia sic do podwyszania lub obriania rentowngéci kapi-

% E. Filar, J. Skrzypek, Biznes plan, Poltext, Warsa 2000, s. 205.
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taltow wiasnych. Jeeli rentownd¢ kapitalu wilasnego (ROE) jest wsza od
rentowndci kapitalu ogotem (ROA), wowczas przegsorstwa zarabiaj na
korzystaniu z kapitatéw obcych. Koszt tych kapitaf@st, bowiem riszy od zysku
netto, jaki osigaja przedstbiorstwa angaujac te kapitaty. W analizowanej Spétce
wlasnie taka sytuacja ma miejsce, czyli ROE > ROA, mateadhienie Spoiki
wptywa korzystnie na rentowd® kapitatdbw wiasnych. Polityk finansowania
Spotki w takim przypadku natg ocent pozytywnie.

Dla przyblizenia wigciwe] oceny obliczonych wskaikdw rentowndci
zastosowano poréwnanie wsgkikow Spotki z  wartéciami  wskanikéw

rentowndgci wystpujacych w typowych firmach, zestawienie to zawieraeta 15.

Tabela 15. Orientacyjne waétm wskanikdw rentowndci, wystpujace w typowych
firmach

. Poziom Poziom Poziom _ Wynik
Nazw wskanika ) ) Poziom zty o
dobry | zadawalajcy | wystarczajacy Spoiki
Wskaznik rentowndci | powyzej od 10% od 5% do | ponizej 5%
5% - 4%
netto(RN) 15% do 14,99% 9,99%
Wskaznik rentowndci | powyzej od 10% od 5% do | ponizej 5%| 19,41%
kapitatu wkasnego 15% do 14,99% 9,99% [
(ROE) 11,09%
Wskaznik rentowndci | powyzej od 10% od 5% do | ponizej 5%| 15,51%
kapitatu og6tem 15% do 14,99% 9,99% [
(ROA) 8,75%

Zrodto: E. Filar, J. Skrzypek, Biznes plan, Poltéarszawa 2000,s. 205, 206.

Na podstawie tabeli 15 moa dokoné wiasciwego porownania oggjanych
wskaznikow analizowanej Spotki. Wskaik rentowndci netto midci sic w ocenie
ztej gdyz nie przekroczyt wartai 5%. Rentown& kapitatu wiasnego w 2001 roku
mozna ocent jako dobry, z& w ostatnim roku badanego okresu rento$éno
kapitalu wiasnego spadta do 11,09% i daje to @cmdawalajca. Najwyrazniej
spadt wskanik rentowndci kapitalu ogdtlem z oceny dobrej w 2001 roku do

poziomu wystarczagej w 2002 roku.
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ZAKO NCZENIE

Od 1989 roku zachodzzmiany majce na celu przeksztatcenie centralnie
sterowanej gospodarki w gospodarlopart na mechanizmach rynkowych.
Przeksztatcenia te afty rowniez sektor przemystu odziewego. Jeszcze kilka lat
temu w regionie potudniowo-wschodnim naisltym konkurentem Spotki byty
mate zaktady oraz Zaktad Odzevy ,,Gracja” z Lublina. Jednak w ostatnich latach
powstato bardzo wiele firm prywatnych, a ¢k$zas¢ panstwowych ulegto
restrukturyzacji, w wyniku, ktérej esto zostaty podzielone na kilka mniejszych
samodzielnych jednostek.

W przemyle odziezowym obserwuje sinarastanie, w miaruptywu czasu
pozytywnych tendencji swiadcacych o rozwoju brakry. Rozwo¢j rynkow
wschodnich oraz wksza zamgnos¢ spoteczéstwa w ostatnich latach
w polaczeniu z przeksztatceniami wkagomwymi sprawito,ze firmy odzieowe
osikgajag coraz lepsze wyniki finansowe.

W wyniku restrukturyzacji finansowej i pepowar oddtuzeniowych,
znacaco zmniejszyto & obchzenie bytych przedsbiorstw pastwowych kosztami
finansowymi i kredytami dtugoterminowymi.

Celem nowo powstatych firm przemystu odzmwego stat €, jak
w przypadku kadego innego przeddiorstwa maksymalizacja zysku oraz
zaspokojenie potrzeb klienta,sz@dnym zesrodkéw prowadacych do tych celéw
stata st odpowiednio stosowana analiza ekonomiczno-finaasow

Oceniajc efektywnd¢ dziatalngci gospodarczej Spoiki natg zwrdocik
uwag; na to,ze mimo ogromnej konkurencji oraz poémia w regionie niezbyt za-
moznym, wszystkie wskaniki rentowndci badanego przeddiiorstwa w latach
2000 — 2002 osgaty warté¢ dodatni. Wyniki finansowe Spotki w kolejnych
latach osigajp zysk. Najkorzystniejszym rokiem byt rok, 2001 bewm wszystkie
analizowane wskaniki osiaggaty najweksze wartéci, zarowno dotyczy to badanej
rentowndci jak rowniez wielkos¢ zysku netto jest najwksza.

Analiza wyniku finansowego Spotki wskazuje na rok02 jako

najkorzystniejszy bowiem w tym wdaie roku osignicty zysk jest najwikszy,
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rowniez w tym roku wynik na sprzedazy stanowi najkgzy udziat procentowy
w wykazanych pozycjach wprawozdania finansowegorowWao struktura jak
i dynamika wyniku finansowgo Spétki agia dobre wyniki.

Struktura wyniku finansowego Spotki w analizowanyleliach nie ulegta
istotnym zmianom. Najwkszy udziat w wybranych pozycjach wyniku
finansowego stanowit zysk ze sprzegaktory w kolejnych latach zwkszat swoj
udziatl oraz stanowit dominaga pozycg. Struktura wyniku finansowego Spoiki
wskazuje, na tozianalizowany podmiot nie ma istotnych problemovwspezedaa
swoich wyrobow.

Analia rentownéci obrotu Spoétki charakteryzuje esi stabilnymi
wskaznikami. Mimo ze wskaniki rentowndci nie naleéa do wysokich to ich ceeh
charakterystyczn jest stata tendencja tzn. nie ma drastycznych walvanaley
ocenic pozytywnie.

Poréwnuac analizowan Spotke do wynikdOw wys¢pujacych w typowych
firmach wskaniki rentowndgci netto uzyskaty poziom zly, ggozostate wskaniki
w 2001 roku poziom dobry i wystarcaay w 2002 roku.

Badana spotka umocnita w analizowanych latach swogycg finansowva,
co przejawialo s m.in. wzrostem udzialu kapitalu wlasnego w kapitat
przedsgbiorstwa.

Z przeprowadzonej analizy wynikae nasipit istotny spadek rentowsoi
majatku i jeszcze wikszy spadek rentowloi kapitatow witasnych. Ma to de zna-

czenie z punktu widzenia stabikod finansowej Spoiki.

Wiecej informacji i materiatow dydaktycznych na temat pisania prac magisterskich i 12
licencjackich oraz kontakt z firmg oferujaca pomoc przy pisaniu prac magisterskich znajdziesz
na stronie Doroty Wrony: www.pisanie-prac.info.pl .




